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oczatek roku jest bardzo udany dla

amerykanskich inwestorow. Glowny indeks

tamtejszej gieldy — S&P 500 — wzrosl
0 7 proc., za co w duzej mierze odpowiada
zachowanie kursow spolek technologicznych,
takich jak Nvidia, AMD czy Meta Platforms.
Ich notowania wzrosly o — odpowiednio
- 79, 43 1 40 proc. W skladzie indeksu blue
chipéw mozna jednak znalez¢ inne ciekawe
spolki z sektorow nietechnologicznych,
ktorych akcje osiggnely wysokie stopy
zwrotu od poczatku roku dzieki bardzo
dobrym wynikom finansowym
za IV kwartal 2023 r.

Do takich spdtek zaliczyé mozna
Eli Lilly, a wigc przedstawiciela
sektora ochrony zdrowia, ktéry
moze pochwalié si¢ wzrostem
kursu o 33,4 proc. od poczatku
roku. Wyniki firmy za IV kwartal
2023 r. przebily oczekiwania
analitykow. Przychody ze sprzedazy
okazaly sie lepsze od prognoz

0 4,7 proc., a zysk na akcje az

0 14,2 proc. Jednak to, co rozpalilo

produkeyjne i w najblizszych latach, mimo
stawiania kolejnych linii produkcyjnych, moze

to nie ulec zmianie ze wzgledu na wcigz rosngce
zapotrzebowanie na tego typu leki. Konsens
prognoz analitykow wedlug danych agencji
Bloomberg to srednioroczny wzrost zysku na akcje
w latach 2023-27 w tempie az 48 proc.

Inng ciekawg spdtka, sklasyfikowang

w sektorze przemystowym, jest Uber

Technologies. Jego akcje zdrozaly

o0 28 proc. od poczgtku roku, a gléwnym
powodem byly wyniki za IV kwartal
2023 r. opublikowane w polowie

lutego, ktore wywolaly wystrzal kursu

az o 14,7 proc. Spolka juz wczesniej

wrocila na radary inwestorow,

na co wplyw miato dlugo

oczekiwane osiggniecie

progu rentownosci biznesu

w 2023 r. i systematyczne

zwiekszanie zyskow

w kazdym kolejnym
kwartale. Po osiagnieciu
wysokich przeplywow
pienieznych zarzad
zdecydowal

sie na ogloszenie

pierwszego w historii

ze najwieksze problemy spélka ma juz

za sobg, a przed nig lata dynamicznego
wzrostu wynikow i generowania wysokich
przeplywéw gotowkowych.

W sektorze grupujacym spdtki nastawione

na wydatki konsumentéw (ang. consumer
discretionary) jedng z wyrézniajacych sie w tym
roku spotek jest sie¢ meksykanskich restauracji
Chipotle Mexican Grill. Kurs jej akcji wzrosl od
poczatku roku o 18 proc., a to, co spodobalo
sie inwestorom w opublikowanym na poczatku
lutego raporcie za IV kwartal 2023, to z jednej
strony wysoki wzrost sprzedazy porownywalnej
(like-for-like), ktory siegnal 8,4 proc. r/r,

a z drugiej wysoka efektywnosc¢ prowadzenia
biznesu na poziomie pojedynczej restauracji
(marza restauracyjna wzrosla w ciagu roku

o0 1,4 pkt proc. do 25,4 proc.). Siec jest wcigz na
dos¢ wezesnym etapie rozwoju — sklada sie na
nig okolo 3500 restauracji glownie w Stanach
Zjednoczonych, a docelowe plany spotki
mowig nawet o ponad 7000 tys. lokali w USA

i mozliwosci rozwoju sieci w Europie

czy na Bliskim Wschodzie.

Podsumowujac, w ciggu pierwszych dwéch
miesiecy roku lokomotywa wzrostu indeksu S&P
500 byty zdecydowanie spétki technologiczne,



wyobraznie inwestorow,

to komentarze dotyczgce popytu
na leki GLP-1 wykorzystywane

w odchudzaniu. Popyt znacznie
przekracza dostepne moce

spolki programu skupu akcji
wiasnych opiewajacego na
7 mld USD. Swiadczy to
w duzej mierze o pewnosci
menedzerow Ubera,

jednak rowniez w pozostalych sektorach mozna
bylo znalez¢ wyrozniajace sie spotki, ktore
dotrzymywaly im tempa, generujac wysokie
stopy zwrotu siegajace nawet kilkudziesieciu
procent. © ®
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