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owoli zblizamy sig do finiszu sezonu wynikow
kwartalnych w Stanach Zjednoczonych
1 wazystko na to wskazuje, ze bedzie to
pierwszy kwartal od trzeciego kwartahu 2022 .
# dodatnia dynamiky zyskow.

Do tej pory wyniki finansowe opublikowato ponad 80 proc.
spdtek wehodzacych w skiad indeksu S&P 500, = czego

82 proc. odnotowalo zysk netto wyzszy od konsensu prognoz
analitykdw. To odsetek wyzszy od piecioletniej sredniej
wynoszgoej 76,3 proc. W ujeciu sektorowym szczegolnie
pozvtywne cdchvlenie od oczekivan nmkowych mogna bylo
gaobEerwowac w segmencie Communication Services (naleiy
do niego spolki Alphabet | Meta), gdzie 94 proc. spdlek praebibo
prognozy analitvkaow, oraz w sektorze IT (m.in. Microsoft),
gdzie pozyrywnych zaskoczen bylo 90 proc.

Jedli odsetek nlespodzianek sig utrzyma, to bedzie on
najwighszy od | kwartatu 2021 . A to nie wszystko, bo warost
lacznegn zysku na akcje spolek = 5&P 500 wynidst 3,4 proc,
i1, tymczasem jesscee preed rogpocaeciem sezonu wynikow
analityey spodziewali sie niewielkiego spadiu. Rownies:
zapowieds zarzadu dotyczgoe ostatniego kwartalu tego
roku sg calkiem dobre, a eksperci zakladaja werost zyskdw

o 5,4 proc. 1/

Za rwiyika na Wall Street powinna przemawiac takie
sezonowost, Usredniona sciezka historyezna &P 500 za
ostatnie 40 lat (Jata 1983-2022) wskazuje, ze po ustanowieniu
Jjesiennegn dotka w koncdwee paddziernika indeks rozpocaynal
dynamiczng swyike, rozciggajaca sig na plerwszs czesdc
listopada (2 cgym obecnie mamy do czynienia). Nastgpnie,

po lekkiej korekcie w potowie listopada, startowal kolejny

etap sezonowe| hossy trwajacy bez wickszej przerwy

do konca roku.

Podsumowujgc, lepsze od oczekiwan wyniki finansowe wraz ze
sprzyjajacy sezonowo kofncowka roku powinny wspierac indeks
S&P 500 w powrocia do tegorocznych szczytow na poziomie
4600 pkt, do kiorego brakuje ok. 5.5 proc., a moge nawet
ustanowic Nowe [egoroczne sIcEyty.



