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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Warszawa, 20 lutego 2014 roku

Szanowni Uczestnicy,

Przedstawiamy sprawozdanie finansowe funduszu Acer Aggressive Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego za rok 2013.

Rok 2013 byt dla nas bardzo udany, pomimo nieco stabszej koncoéwki roku na GPW. Najwigksze
rynki, jak amerykanski czy niemiecki, kontynuowaty marsz w gorg. W catym 2013 r. indeks S&P500
wzrost o blisko 30%, a DAX o ponad 25%. U nas wzrosty byly mniej okazate, szczegdlnie przez
stabsze zachowanie spotek surowcowych. WIG zyskat 8%. Ale i tak jest to wynik zdecydowanie
lepszy niz wielu rynkéw wschodzacych, w tym szczegdlnie Turcji, dla ktorych ubiegly rok okazat si¢
z kolei bardzo staby.

W globalnej gospodarce sytuacja ulegta poprawie. Dobrze prezentowaly si¢ najsilniejsze kraje — Stany
Zjednoczone i Niemcy. Ozywieniu towarzyszyla tendencja spadkowa na rynkach obligacji
skarbowych. Poprawa koniunktury gospodarczej nie byta jednak na tyle mocna, aby wptywac na ceny
surowcow, ktore potaniaty, wptywajac korzystnie na poziom inflacji. Banki centralne, z Fed na czele,
prowadzilty bardzo luzng polityke pieni¢zng, chociaz Amerykanie pod koniec roku rozpoczeli
ograniczanie QE.

W Polsce sytuacja makroekonomiczna réwniez poprawita si¢. Po dotku w I kwartale 2013 r., kolejne
przyniosty stopniowe przyspieszenie dynamiki PKB. Najbardziej negatywng informacjg byta decyzja
o demontazu OFE poprzez zabranie 51,5% ich aktywow (gtownie obligacji skarbowych). Efektem
tego dziatania bedzie m.in. przeksztatlcenie OFE w fundusze akcyjne od lutego 2014 r., o kurczacych
si¢ w przysztosci aktywach, a tym samym pozbawienie ich stabilizujacego wptywu na caty polski
rynek finansowy.

Fundusz zakonczyt rok 2013 wysoka stopa zwrotu na poziomie 50,77%. Aktywa netto Funduszu
osiagnety na koniec roku warto$¢ 25,6 min zt. Oprocz inwestycji w instrumenty udzialowe w sktad
aktywow Funduszu wchodzity udziaty nieruchomosciach, ktore zostaty wniesione do Funduszu dniu
31 pazdziernika 2013 roku. Udzialy w nieruchomosciach zostaly przeniesione ze spotki celowej
Gtowacki Acer RE S.K.A. do Funduszu w zamian za naleznoSci z tytulu obniZzenia kapitatu
zakladowego w tej spotce.

Bardzo dobry wynik funduszu zostat osiagnigty zaréwno dzieki inwestycjom rynku kapitatowego, jak
réwniez rynku nieruchomos$ci. Inwestycje kapitatowe zapewnily stope zwrotu na poziomie 31%,
natomiast nieruchomo$ciowe na poziomie blisko 20%.

Wzrost czgséci nieruchomosciowej to efekt uzyskania administracyjnej zgody na przeksztatcenie czgsci
znacznego projektu nieruchomos$ciowego. Zwigzane jest to z przygotowaniem inwestycji
deweloperskiej, zaktadajacej wieloetapowe osiedle mieszkaniowe na terenach poprodukcyjnych w
atrakcyjnej czesci warszawskiej dzielnicy Praga Potudnie.
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W roku 2013 mialy miejsce trzy emisje certyfikatow inwestycyjnych. Zapisy na certyfikaty
inwestycyjne serii 003 trwaty od 4 stycznia do 25 stycznia 2013 r. W dniu 28 stycznia 2013r.
przydzielonych zostato 38 700 szt. certyfikatow inwestycyjnych za taczng kwote¢ 3,8 min zt. Zapisy na
certyfikaty inwestycyjne serii 004 trwaty od 15 kwietnia do 29 kwietnia 2013 r. W dniu 6 maja 2013 r.
przydzielonych zostato 21 950 szt. certyfikatow inwestycyjnych za taczng kwotg 2,0 mln zt. Zapisy na
certyfikaty inwestycyjne serii 005 trwaty od 20 do 29 sierpnia 2013 r. W dniu 30 sierpnia 2013 .
przydzielonych zostato 39 170 szt. certyfikatow inwestycyjnych za taczng kwote 4,5 min zt. W sumie
do konca 2013 roku Fundusz wyemitowat 170 999 szt. certyfikatow inwestycyjnych pieciu serii za
taczng kwotg 17,5 min zt. W 2013 roku Funduszu nie umorzyt zadnych certyfikatow inwestycyjnych.

Po dacie sprawozdania finansowego fundusz przeprowadzit kolejna emisj¢ certyfikatow
inwestycyjnych, ktora trwata od 6 do 24 stycznia 2014 r. W dniu 29 stycznia 2014 r. przydzielono
14 352 szt. certyfikatow inwestycyjnych serii 006 za kwote 2,0 min zt.

Co dalej? Hossa na $wiatowych gietdach bedzie niebawem obchodzi¢ swoje 5 urodziny. Ceny akcji
nie sa niskie, ale jeszcze nie tak wysrubowane, jak w okolicach szczytow z 2000 czy 2007 r. Liczymy
si¢ z wicksza zmiennoscig notowan, szczegdlnie po demontazu OFE. Mamy nadzieje¢, ze dzigki temu
nie zabraknie ciekawych okazji do inwestowania.

Oczekujemy réwniez, ze okazji inwestycyjnych moze dostarczy¢ odradzajacy si¢ krajowy rynek
nieruchomosci, ktory w minionym roku prawdopodobnie zakonczyt trwajace od kilku lat spadki.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikow Acer Aggressive Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Acer Aggressive Fundusz

Inwestycyjny Zamkniety (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Nowy Swiat 6/12, na

ktére sktada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans

sporzagdzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian

w aktywach netto i rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do
- 31 grudnia 2013 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu
odpowiedzialny jest Zarzad QUERCUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego
dalej “Towarzystwem”™). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spefnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”
i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczeg6lnosci rozporzgdzeniem Ministra Finansow
zdnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Fundusz zasadami (polityka) rachunkowogéci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy Funduszu oraz o prawidfowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajagca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Fundusz
zasad (polityki) rachunkowoéci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposéb wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg oceng sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy od
1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z Wwymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

List Zarzadu Towarzystwa skierowany do Uczestnikow Funduszu jest kompletny w rozumieniu
§37 rozporzadzenia o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte bezposrednio ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne. Do sprawozdania finansowego dolaczone
zostato O$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywéw Funduszu
ze stanem faktycznym.
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iprowadzajacy badanie

nr ewid. 9750

W

imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu

uprawnionego do badania sprawozdar finansowych wpisanego na listg podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Darius

Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte

Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 20 lutego 2014 roku



ACER AGGRESSIVE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ACER AGGRESSIVE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
ZA ROK OBROTOWY 2013

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badany Fundusz

Fundusz prowadzi dziatalno$é pod nazwa ,,Acer Aggressive Fundusz Inwestycyjny Zamknigty”,
w skrocie ,,Acer Aggressive FIZ” (,,Fundusz”).

Fundusz zostal zawigzany aktem notarialnym z dnia 21 czerwca 2012 roku przed notariuszem
Robertem Dorem w Warszawie (Repertorium A Nr 2715/2012).

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 777 dnia 25 lipca 2012 roku.

" Funduszem zarzadza Towarzystwo dziatajace pod firma ,,QUERCUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych” Spétka Akcyjna (,, Towarzystwo™) z siedzibg w Warszawie, ul. Nowy Swiat 6/12.
Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy w Warszawie pod numerem KRS 0000288126.

Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Fundusz posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 107-002-33-20 nadany przez Naczelnika
Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie w dniu 10 sierpnia 2012 roku.

Urzad Statystyczny nadat Funduszowi w dniu 8 sierpnia 2012 roku REGON o numerze:
146235052.

Funkcje Depozytariusza przechowujacego aktywa Funduszu petni Deutsche Bank Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowe;j 26.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.
Fundusz dziata na podstawie:

—  ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546
z pOzniejszymi zmianami),

—  statutu w brzmieniu okreslonym w akcie notarialnym z dnia 21 czerwca 2012 roku
sporzadzonym przed notariuszem Robertem Dorem (Repertorium A Nr 2715/2012)
z pdZniejszymi zmianami.

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

2. Ihformacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Fundusz zostat utworzony w dniu 25 lipca 2012 roku. Dzialalnoé¢ Funduszu w 2012 roku
zamknela si¢ ujemnym wynikiem z operacji w wysokosci 31 tys. zk. Sprawozdanie finansowe
Funduszu za rok obrotowy 2012 podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostato
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ACER AGGRESSIVE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. Biegly rewident w dniu 22 lutego 2013 roku wydat o tym sprawozdaniu
opini¢ bez zastrzezen.

Zgromadzenie Inwestoréw zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 odbyto
si¢ w dniu 4 marca 2013 roku.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy 2012 zostalo zgodnie z przepisami prawa
ztozone w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 29 kwietnia 2013 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 8 lipca
2013 roku, zawartej pomiedzy QUERCUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. a firmg
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. z siedzibag w Warszawie, al. Jana
Pawla II 19, wpisang na prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego
badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Jacka Marczaka (nr ewidencyjny 9750) w siedzibie Towarzystwa w dniach od 3 do 14
lutego 2014 roku oraz poza siedziba Towarzystwa do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa uchwalg z dnia
8 grudnia 2011 roku na podstawie upowaznienia zawartego w par. 19 statutu Towarzystwa.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k oraz kluczowy biegly rewident
Jacek Marczak potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdaf finansowych oraz iz
spelniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U.
z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z pézn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
sprawozdaniu finansowym Funduszu.

4, Dostepnosé danych i o$wiadczenia kierownictwa Funduszu

Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu
Towarzystwa z dnia 20 lutego 2014 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 6
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Funduszu, jego sytuacj¢ finansowa i majatkowa
w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok poprzedni.

Wybrane pozycije (w tys. zlotych) 2013 2012%)
Srednia warto$¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 15.796 6.168
Przychody z lokat w okresie sprawozdawczym 140 16
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 7.478 46
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1.264 0
Koszty wynagrodzenia Towarzystwa 695 92
Rentowno$¢ aktywdw netto 51,77% -0,52%%*)
Koszty Funduszu do $rednich aktywoéw netto 4,46% 3,35%%%*)
Aktywa netto na certyfikat inwestycyjny na koniec okresu 149,82 99,36

_ sprawozdawczego (z1)

*) Przedstawione dane obejmuja okres od 25 lipca 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,
**)  Dane w ujgciu rocznym.

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w badanym okresie
nastepujacych tendencji:

—  wzrost wartodci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny o 50,46 zt w stosunku
do 31 grudnia 2012 roku,

—  wazrost rentownoéci aktywow netto do poziomu 51,77 %,
—  wazrost wskaznika kosztéw Funduszu w odniesieniu do wartoéci srednich aktywéw netto
0 1,11 punktu procentowego w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 7
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Fundusz posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z péin. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci”, w szczegolnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wehodzacych w jego
skiad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywéw oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw.
Dokumentacja aktualnej polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z ustawg
o rachunkowosci, rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859),
zwanego dalej ,.,rozporzadzeniem o rachunkowosci” i zatwierdzona do stosowania. Zmiany polityki
rachunkowosci wynikajace ze zmian przepisow rachunkowych i podatkowych zostaly
wprowadzone odrebnymi uchwatami Zarzgdu Towarzystwa.

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci sa zgodne z ustawa o rachunkowosci. Podstawowe
zasady wyceny aktywoéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione
~ w notach objasniajagcych do sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci, ktérych Fundusz ma mozliwo$é wyboru na podstawie rozdziatu 4 ustawy
o rachunkowodci, zostaly wybrane w sposéb pozwalajgcy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki
dzialalnosci Spotki, jej sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te
byly stosowane w sposéb ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do
prowadzenia ksiag rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Funduszu stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej Orlando EFOS. W systemie
tym dokonywane sa ksiggowania wszystkich zdarzef gospodarczych wystepujacych w Funduszu.
System Orlando-EFOS posiada zabezpieczenia hastowe przed dostgpem 0s6b nieuprawnionych
oraz funkcyjne ograniczenia dostepu. Opis systemu informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust.
1 pkt. 3 lit. ¢) ustawy o rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykonali$émy niezbgdne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te nie zawieraja istotnych bigdow.

W czeséci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powiazanie zapiséw ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniaja wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjgtego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Funduszu s3 przechowywane zgodnie
z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2013 roku i obejmuje:
—~  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazujace lokaty w kwocie 23.058 tys. z1,

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 8



ACER AGGRESSIVE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

~  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie 25.620
tys. zl,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 8.178 tys. zi,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku wykazujace zwickszenie aktywow netto o kwote 18.548 tys. 74,

—  rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy zwiekszenie srodkow pienig¢znych netto w kwocie 2.179 tys. zl,

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktyw6w i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Portfel inwestycyjny

Zestawienie lokat zostalo prawidlowo przedstawione jako element sprawozdania finansowego
Funduszu na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Stan aktywéw zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych na dzien 31 grudnia 2013 roku
zostat potwierdzony w Oswiadczeniu Depozytariusza.

Struktura naleznosci

Struktura naleznosci zostala prawidtowo przedstawiona w nocie do sprawozdania finansowego.

Kapital powierzony

Warto$é ksiegowa kapitatu powierzonego na dziefi 31 grudnia 2013 roku wyniosta 17.473 tys. zt.
Szczegdlowe informacje dotyczace zmian w kapitale powierzonym w okresie sprawozdawczym
zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosly 140 tys. zi. Rachunek wyniku z operacji
prawidtowo przedstawia strukturg przychodow.

Koszty Funduszu

W badanym okresie koszty Funduszu wyniosly 704 tys. zl, z czego koszty wynagrodzenia
Towarzystwa wynosity 695 tys. zt. Rachunek wyniku z operacji prawidtowo przedstawia strukture
kosztéw operacyjnych.

4. Kompletnosé¢ i poprawno$é sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zatacznikiem do rozporzadzenia o rachunkowosci. Zarzad Towarzystwa potwierdzil zasadnos¢
zastdsowania zasady kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktywéw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane w tym
wprowadzeniu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 9



ACER AGGRESSIVE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

Zarzad Towarzystwa sporzadzil dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacji Funduszu, a takze w postaci
opiséw stownych. Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb prawidtowy i kompletny opisuja
pozycje bilansu i rachunku wyniku z operacji Funduszu oraz zawierajg wszystkie pozycje, ktorych
ujawnienie jest wymagane przepisami rozporzadzenia o rachunkowosci.

Zgodnie z przepisami rozporzadzenia o rachunkowosci informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym ujawnia si¢ w tysiacach ztotych, chyba ze charakter i istotnos¢ pozycji wymagaja innej
doktadnosci.

Zarzad sporzadzit i zataczyt do sprawozdania finansowego List do Uczestnikow Funduszu,
zawierajacy informacje wymagane §37 rozporzadzenia o rachunkowosci.

Dokonali$my sprawdzenia listu w zakresie ujawnionych w nich informacji, ktérych bezposrednim
Zrédlem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Do sprawozdania finansowego doltaczone zostalo Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnoscei
danych dotyczacych stanéw aktyw6w Funduszu ze stanem faktycznym.

IV. UWAGI KONCOWE

Oéwiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Towarzystwa pisemne oswiadczenie, W ktorym Zarzad stwierdzit,
iz Towarzystwo przestrzegato przepisow prawa w zakresie zarzadzania Funduszem.

Jagek
Kl{czowy“‘ egly rewident
przbprowadzajacy badanie
nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

“.

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 20 lutego 2014 roku
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Sprawozdanie finansowe funduszu Acer Aggressive FIZ za okres od dnia 01.01.2013 r. do dnia 31.12.2013 r.

QUERCUS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Zarzad Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 poz.
330, z pézn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) przedstawia sprawozdanie finansowe Acer Aggressive Fundusz Inwestycyjny Zamknigty za okres od

dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, na ktére sktada sig¢:

. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
. Zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku w kwocie 23 058 tysiecy ztotych.
. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktory wykazuje aktywa netto w kwocie 25 620 tysigcy ztotych.

A W N

- Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 01 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, wykazujacy dodatni wynik z
operacji w kwocie 8 178 tysigcy zlotych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 01 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, wykazujace
zwigkszenie stanu aktywow netto o kwotg 18 548 tysiecy ztotych.

6. Rachunek przeptywow pieni¢znych sporzadzony za okres od dnia 01 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, ktoéry wykazuje
zwigkszenie stanu §rodkow pienigznych netto o kwotg 2 179 tysigcy ztotych.

7. Noty objasniajgce.

8. Informacj¢ dodatkowa.

o p Y .

/" Sebastian Buczek - Prezes Zarzadu Artur Pagérewski - Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Piofr Pluska Wiceprezes Zarzadu Pawet Cichon - Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 20 lutego 2014 r.
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Sprawozdanie finansowe funduszu Acer Aggressive FIZ za okres od dnia 01.01.2013 r. do dnia 31.12.2013 r.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu:
Nazwa skrocona:

Typ i konstrukcja:

Dane rejestrowe:

Utworzenie funduszu:

Acer Aggressive Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Acer Aggressive FIZ

fundusz inwestycyjny zamknigty,
fundusz inwestycyjny zamknigty emitujacy niepubliczne certyfikaty inwestycyjne,

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okrggowy w Warszawie, VIl Wydziat
Cywilny Rejestowy, w dniu 25 lipca 2012 roku pod numerem RFI 777

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na podstawie przepisow Ustawy o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 nr 146 poz.
1546), art. 15 ust. la. Otwarcie ksiag rachunkowych i pierwsza wycena aktywow Funduszu przeprowadzona zostata na dzien
25 lipca 2012 roku. Dniem rozpoczgcia dziatalnoscei jest dzien rejestracji Funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych,
ktory przypadt na 25 lipca 2012 roku.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoséci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.
Fundusz bedzie lokowat swoje aktywa elastycznie w rozne kategorie lokat, w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegélnych kategorii lokat z
uwglednieniem poziomu ryzyka, z zastrzezeniem, ze w poczatkowym okresie dziatalnosci, obejmujacym szacunkowo okres 3 lat, Fundusz moze inwestowac
glownie lub wylacznie w Spolki nieruchomosciowe. Fundusz bgdzie, przy dokonywaniu lokat aktywow, stosowaé zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w
Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

Fundusz dokonujac inwestycji stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:
Instrumenty udzialowe - od 0% do 100% warto$ci aktywow, w tym instrumenty udzialowe emitowane przez spotki niepubliczne, w tym Spotki

ahwpd R

Nieruchomosciowe, od 0% do 100% wartosci aktywow.

Instrumenty dtuzne i wierzytelnosci - od 0% do 100% wartosci aktywow,
Waluty - od 0% do 50% wartosci aktywow,

Tytuly uczestnictwa - od 0% do 50% wartosci aktywow,

Depozyty - od 0% do 50% wartosci aktywow.

Szczegodtowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty Funduszu, a takze pelne zasady polityki inwestycyjnej wraz z
kryteriami doboru lokat zawarte sa w Statucie Funduszu.

Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Firma: Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul.Nowy Swiat 6/12, Warszawa (00-400)

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XII Wydziat Gospodarczy KRS
Numer KRS: 0000288126

Data wpisu: 10 wrze$nia 2007 roku

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 01.01.2013 roku do 31.12.2013 roku.

Dzien bilansowy: 31.12.2013 roku.

Dane poréwnywalne: od 25.07.2012 roku do 31.12.2012 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Zdaniem
Zarzadu Towarzystwa nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia

bilansowego.

Dane identyfikujace podmiot dokonujacy przegladu sprawozdania finansowego

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp.k. (dawniej Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)
Warszawa (00-854), Al. Jana Pawla 11 19
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Sprawozdanie finansowe funduszu Acer Aggressive FIZ za okres od dnia 01.01.2013 r. do dnia 31.12.2013 r.

Certyfikaty Inwestycyjne

=

Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz sa papierami warto$ciowymi.

Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne na okaziciela, reprezentujace jednakowe prawa majatkowe Uczestnikow.
Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz nie posiadaja formy dokumentu.

Fundusz emituje niepubliczne Certyfikaty Inwestycyjne.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych

1.

W kazdej kolejnej emisji Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej serii, poczawszy od pierwszej emisji, w ktorej Fundusz emituje Certyfikaty
Inwestycyjne serii 001. Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne danej serii wytacznie w ramach jednej emisji. Po przeprowadzeniu emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 001, 002 i 003 Fundusz przewiduje mozliwo$¢ jednoczesnego przeprowadzania kilku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych serii,
wlaczajac emisje Specjalnych Certyfikatow Inwestycyjnych.

W celu utworzenia Funduszu w dniach od 25 czerwca 2012 roku do 8 lipca 2012 roku zostaly przeprowadzone zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne

serii 001.Przydziat 48 379 szt. Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 zostat przeprowadzony w dniu 10 lipca 2012 roku.

Zapisy na emisj¢ serii 002 certyfikatow inwestycyjnych zostaty przeprowadzone w dniach 5 pazdziernika - 5 listopada 2012 roku. W dniu 6 listopada 2012
roku przydzielono 22 800 szt. certyfikatéw serii 002.

Zapisy na emisj¢ serii 003 certyfikatow inwestycyjnych zostaty przeprowadzone w dniach 4 stycznia - 25 stycznia 2013 roku. W dniu 28 stycznia 2013 roku
przydzielono 38 700 szt. certyfikatow serii 003.

Zapisy na emisj¢ serii 004 certyfikatow inwestycyjnych zostaty przeprowadzone w dniach od 15 do 29 kwietnia 2013 roku. W dniu 6 maja 2013 roku
przydzielono 21 950 szt. certyfikatow serii 004.

Zapisy na emisje serii 005 certyfikatow inwestycyjnych zostaty przeprowadzone w dniach od 20 do 29 sierpnia 2013 roku. W dniu 30 sierpnia 2013 roku
przydzielono 39 170 szt. certyfikatow serii 005.

Przedmiotem emisji kolejnych serii certyfikatow bedzie nie mniej niz 10 000 i nie wigcej niz 75 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 003, nie mniej niz 10
000 i nie wigcej niz 2 000 000 Certyfikatow Inwestycyjnych, kazdej z kolejnych serii, z zastrzezeniem, ze maksymalna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych
kolejnych emisji nie moze spowodowac zwigkszenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu ponad 200 000 000 zt, wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w
kwartale kalendarzowym poprzedzajacym termin emisji, tzn. maksymalna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych bedacych przedmiotem kolejnych emisji nie
moze by¢ wyzsza niz iloraz réznicy 200 000 000 zt i Wartosci Aktywow Netto wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w kwartale kalendarzowym
poprzedzajacym termin emisji oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

Szczegodtowe informacje dotyczace emisji certyfikatow znajduja si¢ w Statucie Funduszu.

Gtowny Ksiegowy/Fudnduszy

Warszawa, 20 lutego 2014 r.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna

Sprawozdanie finansowe funduszu Acer Aggressive FIZ za okres od dnia 01.01.2013 r. do dnia 31.12.2013 .

31.12.2013 31.12.2012
Warto$¢ wfg ceny Wart.oéc’ na dzien Udzial w aktywach Warto$é wfg ceny Wart‘oéé na dzien Udzial w aktywach
Sktadniki lokat nabycia bilansowy nabycia bilansowy
tys zl tys zt % tys zt tys zl A

Akcje 11021 15179 58,45 4738 4784 67,26
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dhuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spotkach z ograniczona odpowiedzial. 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe¢ za granica 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 2320 2323 32,66
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 4512 7879 30,34 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
[RAZEM [ 15 533 23058 88,79 7058 7107 99,92

Warszawa, 20 lutego 2014 r.

Strona | 4

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralna czgsé
sprawozdania finansowego.

Gtéwny Ksiegowy/Funduszy

fixd)

Viska




2) Tabele uzupelniajace

Sprawozdanie finansowe funduszu Acer Aggressive FIZ za okres od dnia 01.01.2013 r. do dnia 31.12.2013 r.

Warto$¢ wg

. Warto$¢ wg ceny S, Udzial w
Liczba . wyceny na dzien
Akeje Rodzaj rynku Nazwa rynku Kraj siedziby emitenta nabycia bilansowy aktywach
szt tys zt tys zi %
ABPL | PLAB00000019 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 6547 178 213 0,82
ACER RE | PLACER000001 Nienotowane na rynku aktywnym - Polska 4600 000 184 117 0,45
ASBIS | CY1000031710 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Cypr 110 000 461 814 3,14
ASSECOPOL | PLSOFTB00016 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 17 059 726 784 3,02
ATREM | PLATREM00017 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 82998 596 572 2,20
CDRED | PLOPTTC00011 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 165 407 1104 2901 11,17
FARMACOL | PLFRMCL00066 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 218 11 15 0,06
FORTE | PLFORTE00012 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 5000 167 193 0,74
GETIN | PLGSPR000014 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 458 2 2 0,01
HARPER | PLHRPHG00023 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 10 541 21 46 0,18
INDYKPOL | PLINDKP00013 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 9942 367 368 1,42
IPOPEMA | PLIPOPMO0011 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 160 000 1334 1229 4,73
LENTEX | PLLENTX00010 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 27331 177 198 0,76
MCI MANAGEMENT | PLMCIMG00012 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 242 667 2072 2334 8,99
MOSTALZAB | PLMSTZB00018 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 833998 1051 1635 6,30
PGF | PLMEDCS00015 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 3873 224 399 1,54
RELPOL | PLRELPL00014 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 77714 649 653 2,51
ROBYG | PLROBYG00016 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 119 400 227 263 1,01
SFINKS | PLSFNKS00011 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 257 000 453 437 1,68
TARCZYNSKI | PLTRCZN00016 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 21854 307 323 1,24
TRAKCIJA | PLTRKPL00014 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 1278 614 687 1 649 6,35
VISTULA | PLVSTLAO00011 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 18 000 23 34 0,13
PODSUMOWANIE Aktywny rynek - rynek regulowany 3448 621 10 837 15 062 58,00
PODSUMOWANIE Aktywny rynek - alternatywny system obrotu 0 0 0 0,00
PODSUMOWANIE Nienotowane na rynku aktywnym 4 600 000 184 117 0,45
PODSUMOWANIE 8 048 621 11021 15179 58,45
Warto$é¢ Warto$¢ wedlug Proce.ntowy
. L. . . . L . . - Powierzchnia L. . , . | wedlug ceny |wyceny na dzien udzial w
Nieruchomosci Rok oddania do uzytku Data nabycia Numer ksiegi wieczystej Kraj polozenia Adres Obciazenia StuzebnoSci . L aktywach
nabycia bilansowy ,
ogélem
w m2 tys zt tys zi %
I Prawa wlasno$ci nieruchomosci: 0 0 0,00
11 Prawa wspélwlasnosci nieruchomosci: 25 25 0,48
Grunty 125 125 0,48
W-wa okolice ul.
Dziatka nr 67 Wilanow brak 2013-10-31 WA2M/00491633/5 Polska Przyczotkowskiej 1563 m2 brak brak 27 27 0,10
W-wa okolice ul.
Dziatka nr 72 Wilanow brak 2013-10-31 WA2M/00162070 Polska Przyczotkowskiej 5101 m2 brak brak 98 98 0,38
0,00
I Uzytkowanie wieczyste: 4 387 754 29,86
Grunty 4387 7754 29,86
W-wa okolice ul.
Dziatka nr 14 Warszawa-Praga brak 2013-10-31 WA6M/00174082/7 Polska Chrzanowskiego 13758 m2 brak brak 4387 7754 29,86
0,00
PODSUMOWANIE Nienotowane na rynku aktywnym 4512 7879 30,34
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3) Tabele dodatkowe

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

Sprawozdanie finansowe funduszu Acer Aggressive FIZ za okres od dnia 01.01.2013 r. do dnia 31.12.2013 r.

Warto$¢ wedlug ceny nabycia

Warto$¢ wedlug

Procentowy udzial

Gwarantowane skladniki lokat Rodzaj Laczna liczba W tys. 71 wyceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. zi ogodlem
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb  |Obligacje Skarbu Panstwa, Bony Skarbowe, 0 0 0 0.00

Panstwa Obligacje gwarantowane

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY
Warto$¢ na 31.12.2013
w tys. zt Y%
Brak 0 0,00

SKELADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY

P t dzial|
Skladniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktorych| Warto$¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy w rocentowy uczia
w aktywach
mowa w art. 107 Ustawy tys. zt J
ogélem
ACER RE | PLACER000001 117 0,45

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZELONKIEM JEST RP LUB PRZYNAJMNEJ JEDNO Z PANSTW NALEZAC_Y-C__ DO OECD

Nie dotyczy. Gléwny Ksiegowy Funélusmgy

Warszawa, 20 lutego 2014 r.
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Sprawozdanie finansowe funduszu Acer Aggressive FIZ za okres od dnia 01.01.2013 r. do dnia 31.12.2013 r.

2. BILANS
sporzadzony na dzien 31.12.2013 - w tysiacach zlotych

31.12.2013 | 31.12.2012 |
| Aktywa 25 969 7113
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2185 6
2. Nalezno$ci 726 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 15062 0
dtuzne papiery wartoSciowe 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 117 7107
dtuzne papiery wartoSciowe 0 0
6. Nieruchomo$ci 7879 0
7. Pozostate aktywa 0 0
il Zobowigzania 349 41
1. Zobowigzania wiasne funduszy 349 41
2. zobowigzania proporcjonalne funduszy 0 0
11 Aktywa netto (I-1T) 25 620 7072
v Kapitat funduszu 17 473 7103
1. Kapitat wplacony 17 473 7 103
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 0 0
\4 Dochody zatrzymane 623 =77
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -641 =77
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat 1264 0
VI Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 7524 46
VIl Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 25 620 7072
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 170 999 71179
Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii 001 48 379 48 379
Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii 002 22 800 22 800
Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii 003 38 700 0
Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii 004 21950 0
Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii 005 39170 0
Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 149,82 99,36
Wartos¢ aktywow netto przypadajaca na certyfikaty inwestycyjne serii 001 7 248 4 807
Warto$¢ aktywow netto przypadajaca na certyfikaty inwestycyjne serii 002 3416 2265
Wartos¢ aktywow netto przypadajaca na certyfikaty inwestycyjne serii 003 5798 0
Wartos$¢ aktywow netto przypadajaca na certyfikaty inwestycyjne serii 004 3289 0
Wartos¢ aktywow netto przypadajaca na certyfikaty inwestycyjne serii 005 5869 0
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 180 276 71179
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 142,18 99,36

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czg¢§é sprawozdania
finansowego.

/

Gtowny Ksiegowy ) unduszy

Warszawa, 20 lutego 2014 r.
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Sprawozdanie finansowe funduszu Acer Aggressive FIZ za okres od dnia 01.01.2013 r. do dnia 31.12.2013 r.

3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
sporzadzony za okres 01.01.2013 - 31.12.2013 - w tysiacach zlotych

01.01.2013 - | 25.07.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
1 Przychody z lokat 140 16
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 50 0
2. Przychody odsetkowe 89 16
3. Przychody zwiazane z posiadanem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 1 0
5. Pozostale 0 0
1I Koszty funduszu 704 93
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 695 92
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optfaty dla depozytariusza 0 0
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6.  Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadanem nieruchomosci 4 0
12.  Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13. Pozostale 5 1
111 Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
v Koszty funduszu netto ( 1I-111) 704 93
\Y Przychody z lokat netto ( I-IV ) -564 =77
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata 8742 46
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1264 0
z tytutu r6znic kursowych 0 0
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 7478 46
z tytutu r6znic kursowych 0 0
VII Wynik z operacji (V+VI) 8178 -31
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (w zt) 47,82 -0,44
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (w zt) 45,36 -0,44

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa,
ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Gtowny Ksi egowfy/ Funduszy

Warszawa, 20 lutego 2014 r.
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Sprawozdanie finansowe funduszu Acer Aggressive FIZ za okres od dnia 01.01.2013 r. do dnia 31.12.2013 r.

4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
sporzadzone za okres 01.01.2013 - 31.12.2013 - w tysiacach zlotych

01.01.2013 - 31.12.2013

25.07.2012 - 31.12.2012

I. Zmiana Wartosci Aktywow Netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 7072 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym: 8178 -31
a) przychody z lokat netto, -564 =77
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 1264 0
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 7478 46
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 8178 -31
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto, 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 10 370 7103
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych c.i.) 10 370 7103
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych c.i.) 0 0
6. Laczna zmiana aktywOw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) 18 548 7072
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 25 620 7072
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 15 796 6 168
II. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym, w tym: 99 820 71179
a) liczba zbytych certyfikatow inwestycyjnych 99 820 71179
b) liczba odkupionych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
¢) saldo zmian liczby certyfikatow inwestycyjnych 99 820 71179
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym: 170 999 71179
a) liczba zbytych certyfikatow inwestycyjnych 170 999 71179
b) liczba odkupionych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
¢) saldo zmian liczby certyfikatow inwestycyjnych 170 999 71179
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 180 276 71179
III. Zmiana wartoS$ci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny
1. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec porzedniego okresu sprawozdawczego 99,36 100,00
2. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec okresu sprawozdawczego 149,82 99,36
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym 50,79% -1,46%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 91,68 99,07
w dniu 2013-04-08 2012-11-06
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 149,84 100,00
w dniu 2013-12-30 2012-07-25
6.  Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 149,82 99,36
w dniu 2013-12-31 2012-12-31
|lV. Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 4,46% 3,45%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 4,40% 3,41%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - -
3. Procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,00% 0,00%
4. Procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6.

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia

integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.

Warszawa, 20 lutego 2014 r.

Gtéwny Ksiegowy FunduSzy
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Sprawozdanie finansowe funduszu Acer Aggressive FIZ za okres od dnia 01.01.2013 r. do dnia 31.12.2013 r.

5. RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH
sporzadzony za okres 01.01.2013 - 31.12.2013 - w tysiacach zlotych

01.01.2013 - 25.07.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
|A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (I-11) -8 191 -2 359
| l. WPLYWY 7244 14
1. Z tytutu posiadanych lokat 51 0
- dywidendy 51 0
- odsetki od obligacji 0 0
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 6751 0
- akcje, prawa do akcji 4431 0
- obligacje 0 0
- bony skarbowe 0 0
- inne dhuzne papiery wartosciowe 0 0
- certyfikaty inwestycyjne 0 0
- depozyty bankowe 2320 0
3. Pozostate 442 14
- odsetki od rachunkéw bankowych 41 0
- odsetki od lokat bankowych o/n 50 14
- refinansowanie kosztow 0 0
- inne 351 0
1. WYDATKI 15435 2373
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0
2. Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 15039 2320
- akcje, prawa do akcji 15039 0
- obligacje 0 0
- bony skarbowe 0 0
- inne dhuzne papiery wartosciowe 0 0
- certyfikaty inwestycyjne 0 0
- depozyty bankowe 0 2320
3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 387 52
4. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucije 0 0
5. Z tytutu oplat dla depozytariusza 1 1
6. Z tytutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
7. Z tytutu optlat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0
9 Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 4 0
11. Z tytulu posiadania nieruchomosci 4 0
12. Pozostate 0 0
|B, PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ (I-IT) 10 370 2365
|I. WPLYWY 10 370 2365
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 10370 2365
- w tym wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje
2. Z tytutu zaciagnigtych kredytow 0 0
3. Z tytutu zaciagnigtych pozyczek 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0
5. Odsetki 0 0
6. Pozostate 0 0
1. WYDATKI 0 0
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 0 0
2. Z tytutu sptat zaciggnigtych kredytow 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnigtych pozyczek 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
7. Odsetki 0 0
8. Pozostate 0 0
- pozostale
. SKUTKI ZMIAN KURSOW WYMIANY SRODKOW PIENIEZNYCH 1 0 0
" EKWIWALENTOW SRODKOW PIENIEZNYCH
D. ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH NETTO ( A+/-B) 2179 6
c SRODKI PIENIEZNE I EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH NA POCZATEK . 0
" OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO
. SRODKI PIENIEZNE I EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH NA KONIEC 5185 5
" OKRESU (E+-C +-D)

Niniejszy rachunek przeptywow pieni¢znych nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacyphijoraz informacja dodatkowa, ktore
stanowig integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.

/

Gowny Ksi egovyy unduszy
/ Sy

Warszawa, 20 lutego 2014 r.
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Sprawozdanie finansowe funduszu Acer Aggressive FIZ za okres od dnia 01.01.2013 r. do dnia 31.12.2013 r.

5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

Polityka rachunkowos$ci Funduszu

Zasady rachunkowosci Funduszu zostaly ustalone w oparciu o:

Ustawg z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 poz. 330, z p6zn. zm.)

Ustawg z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. nr 146 poz.1546 z p6zn. zm.)

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
nr 249 poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem.

A. UJAWNIANIE I PREZENTACJA INFORMACJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysiacach ztotych chyba, ze zaznaczono inaczej. Jezeli charakter i istotno$¢ danej pozycji wymaga innej
doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowej. W przypadku braku odmiennych objasnien, udziat procentowy obliczany jest w
stosunku do aktywow brutto Funduszu.

Na dzien bilansowy ustalono wynik finansowy z operacji Funduszu, obejmujacy:

1) przychody z lokat netto - stanowigce réznicg pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Funduszu netto;
2) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Sprawozdanie finansowe zawiera: wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptywow
pienigznych, noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa. Sprawozdanie obejmuje okres od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku.

B. UUMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACIJI DOTYCZACYCH FUNDUSZU

1

[ VA I )

10
11
12
13
14
15

16

17

18

19

20

21

22

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w walucie polskiej

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia rowna zero.

Skfadniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki maja ceng¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaty
otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej
dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda "najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze", polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat a w przypadku sktadnikoéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej.

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 7.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane sa transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie skfadnika.

Nalezna dywidendg z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny
danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzglgdniajacy wartoéci tego prawa.

Prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w
ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po wygasnigciu tego prawa.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie/zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy/transakcji.

Sktadniki lokat nabyte/zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego
zobowigzan.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP ustalonego dla
danej waluty na dzief ujgcia tych operacji w ksiggach Funduszu. Jezeli operacje dot. Funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych NBP nie ustala kursu — ich
warto$¢ okresla si¢ w relacji do kursu euro.

Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowig lokat
Funduszu a ich ujgcie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

Zobowigzania i nalezno$ci Funduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papierow warto$ciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedlug $redniego kursu NBP dla danej waluty.

Przychody z lokat Funduszu obejmuja w szczegdlnosci:

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach,

b) przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dluznych papierow warto§ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej)

¢) dodatnie saldo roznic kursowych powstate w wyniku wyceny $rodkéw pienig¢znych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych

Koszty Funduszu obejmuja w szczegolnoscei:

a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

b) koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej)

¢) ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkow pienig¢znych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pieni¢znych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja warto$¢ aktywow Funduszu w dniu
wyceny.

W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatno$ci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwg.
Limitowane koszty operacyjne sa ujmowane w wysokosci nie przekraczajacej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego dnia wyceny od
wartosci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny lub od innej podstawy bgdacej zmiennag wplywajaca na poziom ponoszonych kosztow.
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W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwe na czes¢ stala i zmienng wynagrodzenia Towarzystwa. Rezerwa na czgs$¢ stalag wynagrodzenia za zarzadzanie
obliczana jest w wysokosci stalej, w wysokosci nie wyzszej niz 3,8% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w skali roku, naliczanej proporcjonalnie od Wartosci
Aktywow Netto Funduszu w danym Dniu Wyceny. Rezerwa na cz¢$¢ zmienng wynagrodzenia za zarzadzanie obliczana jest w wysoko$ci nie wyzszej niz 1,7%
wzrostu Wartos$ci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, naleznej w przypadku gdy wzrost ten przekracza stop¢ odniesienia rowna statej
wartosci 10% w skali roku. rezerwa na czg¢§¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny jest tworzona niezaleznie od tego, czy wzrost
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przekracza stopg odniesienia rowna stalej wartosci 10% w skali roku.
Rezerwa na cz¢$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny jest tworzona niezaleznie od tego, czy wzrost Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przekracza stopg odniesienia rowng statej wartosci 10% w skali roku. Czg$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa
wyplacana jest raz w roku kalendarzowym, w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od konca danego roku i jest ona rowna wysokosci rezerwy w ostatnim Dniu
Wyceny roku kalendarzowego.

24  Towarzystwo pobiera oplat¢ dystrybucyjng w wysokosci zgodnej ze Statutem. Optfata ta stanowia zobowigzanie wobec Towarzystwa — nie jest uyjmowana w
przychodach i kosztach.

25 Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego albo kapitalu wyplaconego jest dzien wydania lub wykupienia certyfikatu inwestycyjnego przy
zastosowaniu warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

26  Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w okreslonym Dniu Wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym
oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami

C. METODY WYCENY AKTYWOW

1. Wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

1. Dniem Wyceny jest:
1) kazdy ostatni dzien kwartatu kalendarzowego, na ktory przypada zwyczajna sesja na GPW,
2) dzien otwarcia ksiag rachunkowych,
3) dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczgciem przyjmowania zapisoéw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji,
4) dzien wydania Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnej emisji
5) Dzien Wykupu.
2. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu,
oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.
3. Warto$¢ Aktywow Funduszu oraz warto$¢ zobowiazan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug stanow aktywow w tym Dniu Wyceny oraz warto$ci
aktywoOw i zobowigzan w tym Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac Wartos¢ Aktywow Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowiazania w tym Dniu Wyceny.
II. Wycena skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastgpujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery warto$ciowe, w tym obligacje zamienne

9) certyfikaty inwestycyjne,

10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica,

11) instrumenty rynku pieni¢znego.

12) inne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji,

13) inne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciagnigcia dlugu.

2. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzienh Wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
danym rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny:

1) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, na ktorych wyznaczany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o
godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,
2) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na
danym rynku dostgpny o godzinie 23:00 czasu polskiego,
3) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie
23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostgpny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostgpny o godzinie 23:00 czasu
polskiego.
4) jezeli na rynku glownym nie zawarto zadnych transakcji na danym sktadniku lokat lub wolumen obrotow na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski, kursem
wyceny jest kurs ustalony zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3.

3. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci godziwej:
1) przyjmuje si¢ warto$§¢ wyznaczong zgodnie z ust. 2 pkt. 1 - 3 na innym aktywnym rynku,
2) jezeli niedostgpne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1, lub wolumen obrotow na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski, a na aktywnym rynku gtéwnym
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ wyznaczong w oparciu o kurs fixingowy,

3) jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metodg okreslong w pkt 1 lub 2, to do wyceny przyjmuje si¢ kurs ustalony zgodnie z ust. 2 pkt. 1 - 4 w poprzednim Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem ust. 5, przy czym niniejsza metoda moze by¢ stosowana przez okres nie dtuzszy niz 20 kolejnych Dni Wyceny.

W przypadku, jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat wymienionych w

ust. 1 wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego zgodnie z ust. 2 pkt. 1 — 4 w poprzednim Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem ust. 5, przy czym niniejsza metoda moze by¢ stosowana przez okres nie dtuzszy niz 20 kolejnych Dni Wyceny.
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W przypadku wystapienia szczegdlnych zdarzen lub pojawienia si¢ istotnych komunikatow zwigzanych z sytuacja emitenta (bankructwo, zawieszenie notowan, itp.)
mogacych mie¢ wptyw na wyceng sktadnikow lokat, wartos¢ sktadnika lokat wynikajaca z oszacowania na podstawie ostatniego dostgpnego kursu koryguje si¢ w celu
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w ten sposob, ze przyjmuje si¢ warto$¢ ustalong zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) przyjmuje si¢ warto§¢ oszacowana na podstawie danych dostgpnych w serwisie Reuters Pricing Service, a jezeli dane te nie sa dostgpne — to do wyceny stosuje si¢
warto$¢ oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci) lub Bloomberg Valuation Service BVAL (w drugiej kolejnosci),

2) przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang wedtug wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, na podstawie danych wejsciowych pochodzacych z aktywnego rynku,
3) jezeli niemozliwe jest oszacowanie wartosci sktadnika lokat wedlug powyzszych metod, warto$¢ tego sktadnika okresla si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczego6lnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

4) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metody okreslonej w pkt 3, przyjmuje si¢ ostatniag dostgpna wartos¢ sktadnika lokat, skorygowana o wartos¢ adekwatna do
biezacej sytuacji emitenta, ustalong przez Towarzystwo na podstawie profesjonalnego osadu z wykorzystaniem posiadanych informacji oraz najlepszej wiedzy i wiary.
W przypadku sktadnikow lokat bgdacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym,
ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego;

2) kryterium wyboru rynku glownego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesigca kalendarzowego;
3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg kryterium wyboru rynku
glownego jest mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym okresie
wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku glownego nastgpuje:

a) poprzez poréwnanie obrotow z poszczegodlnych rynkéw od dnia rozpoczgcia notowan do konca okresu porownawczego lub,

b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez porownanie obrotow na poszczegoélnych rynkach z
dnia pierwszego notowania.

III. Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nast¢pujace sktadniki lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku:
1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dluzne papiery warto$ciowe, w tym obligacje zamienne,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica,
12) depozyty,

13) waluty nie bedace depozytami,

14) instrumenty rynku pieni¢znego.

15) inne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji,

16) inne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciagnigcia dhugu,

17) udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia, za wyjatkiem nieruchomosci.

Wartos$¢ sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 i 5, w nastgpujacy sposob:

1) w przypadku dluznych papieréw warto$ciowych, listow zastawnych, instrumentéw rynku pienigznego begdacych papierami warto§ciowymi oraz innych papieréw
warto$ciowych inkorporujacych prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciagnigcia dugu — wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwalej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne, przy
czym skutek wyceny zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztow odsetkowych;
2) dtuzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ci$le powiazane z wycenianym papierem dtuznym to warto$¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukeji modele
wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $ci$le powiazane z wycenianym papierem dluznym, wowczas warto$¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglgdnieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele wlasciwe dla poszczegolnych
instrumentow pochodnych zgodnie z pkt V, z tym ze jezeli jednak warto§¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie
okre$lona to taki instrument wycenia si¢ wedlug metody okre$lonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostatych sktadnikéw lokat — wedtug warto$ci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnos$ci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

Zgodnie z postanowieniami ust. 4-14 niniejszego paragrafu wyceniane bgda nastepujace sktadniki lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku:

1) Spotki Nieruchomosciowe,

2) wlasno$¢ oraz wspotwlasnos¢ nieruchomosci, o ktorych mowa w art. 147 Ustawy,

3) uzytkowanie wieczyste nieruchomosci (udzialty w uzytkowaniu wieczystym, tzw. wspotuzytkowanie wieczyste), o ktorych mowa w art. 147 Ustawy.

Instrumenty Udzialowe emitowane przez Spotki Nieruchomosciowe i udziaty w Spotkach Nieruchomosciowych zaliczane do Instrumentow Udziatlowych wycenia si¢

przy wykorzystaniu modelu opierajacego si¢ na wycenie wartosci aktywow netto (kapital wlasny, wycena aktywow pomniejszona o kwotg zobowigzan) albo na
podstawie ceny nabycia, w zaleznoS$ci od tego, ktory model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike i charakter dziatalnosci danego podmiotu.
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5. W przypadku wyceny Instrumentéw Udzialowych Spotek Nieruchomos$ciowych na podstawie warto$ci aktywOw netto, wycena skladnikow majatku Spotki
Nieruchomosciowej dokonywana jest wedtug zasad przewidzianych w ustawie z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomo$ciami, (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 102,
poz. 651, z pézn. zm.). Zasady wyceny skladnikow majatku Spotki Nieruchomo$ciowej musza by¢ zgodne z zasadami wyceny wiasno$ci, wspotwlasnosci lub
uzytkowania wieczystego nieruchomosci opisanymi w ust. 6-14.

W przypadku wyceny sktadnika lokat Funduszu w postaci wiasnosci, wspotwlasnosci lub uzytkowania wieczystego nieruchomosci (udzialu we wspéotuzytkowaniu
wieczystym) wskazanych w art. 147 Ustawy wycena odbywa si¢ wedlug zasad przewidzianych w w/w ustawie o gospodarce nieruchomosciami.

7. Wycena aktywow (Nieruchomos$ci) wskazanych w art. 147 ust. 1 i 2 Ustawy jest dokonywana na jeden miesigc przed zawarciem umowy kupna oraz po uptywie 2 lat od
dokonania poprzedniej wyceny, a takze w kazdym przypadku, w ktorym istnieje uzasadnione przypuszczenie, ze nastapily okolicznosci powodujace istotng zmiang ich

wartosci.

8.
Wycena Nieruchomosci polega na okresleniu wartosci rynkowej nieruchomosci i jest wykonywana przez zespot rzeczoznawcow majatkowych. Warto$¢ rynkowa
nieruchomosci okreslana jest na podstawie operatu szacunkowego albo aktualizacji operatu szacunkowego sporzadzanych przez zesp6t rzeczoznawcoéw majatkowych.

9.

Zespot rzeczoznawcow majatkowych sktada si¢ co najmniej z trzech osob. W sktad zespotu rzeczoznawcoéw wchodza wyltacznie rzeczoznawey majatkowi uprawnieni

do dokonywania wyceny zgodnie z w/w ustawg o gospodarce nieruchomos$ciami, wybrani przez Rad¢ Nadzorcza Towarzystwa. Rada Nadzorcza Towarzystwa wybiera

dziesigciu rzeczoznawcoéw majatkowych. Towarzystwo z grona rzeczoznawcdéw majatkowych wybranych przez Rade Nadzorcza Towarzystwa wskazuje trzech
rzeczoznawcOw wchodzacych w sktad zespolu rzeczoznawcow. Zespol moze si¢ sklada¢ z rzeczoznawcow wspotpracujacych ze soba w ramach kancelarii lub
wspotpracujacych ze soba w innej formie organizacyjnej. W przypadku rezygnacji lub odwotania rzeczoznawcy majatkowego z pehionej funkcji w zespole

rzeczoznawcOw majatkowych, sktad zespotu rzeczoznawcow majatkowych jest uzupetniany, z grona uprzednio zatwierdzonych rzeczoznawcéw majatkowych, w

terminie jednego miesigca od dnia uzyskania przez Towarzystwo informacji o zaprzestaniu pelnienia obowiazkoéw przez rezygnujacego lub odwotanego rzeczoznawce.

W razie konieczno$ci uzupehienia listy dziesigciu rzeczoznawcow, wniosek o uzupelnienie sktadu jest kierowany przez Towarzystwo do Rady Nadzorczej

Towarzystwa.

10. Zespot rzeczoznawcoé6w majatkowych musi sporzadzié¢ operat szacunkowy, pod ktorym podpisuja si¢ wszyscy rzeczoznawcy. W przypadku gdy rzeczoznawcy nie
uzgodnig wyceny lub nie podpisza dokumentu, wowczas Towarzystwo moze zleci¢ sporzadzenie operatu innemu zespolowi rzeczoznawcow. Zespot rzeczoznawcow
majatkowych przygotowuje wyceng nieruchomosci lub potwierdzenie tej wyceny i przekazuje Towarzystwu w terminach ustalonych w ust. 7 i 11. Na tej podstawie
dokonywana jest aktualizacja wartosci nieruchomosci w ksiggach Funduszu.

11. Nie rzadziej niz raz na 6 miesigcy dokonuje si¢ aktualizacji Nieruchomosci z uwzglednieniem zmian cen na rynku nieruchomosci, odpowiednio do rodzaju tych
aktywow. Aktualizacja wyceny jest dokonywana przez zespo6l rzeczoznawcodw majatkowych poprzez potwierdzenie wyceny wykonanej uprzednio w ramach operatu
szacunkowego w przypadku braku podstaw do przeszacowania wartosci nieruchomosci, lub odrgbnej wyceny w postaci operatu szacunkowego przypadku, w ktorym
istnieje uzasadnione przypuszczenie, ze nastapily okolicznoéci powodujace istotng zmiang ich wartosci.

12. W wycenach kwartalnych Funduszu uwzglednia si¢ najbardziej aktualng warto$¢ Nieruchomosci, a w przypadku braku jej aktualizacji, przyjmuje si¢ warto$¢ z
poprzedniego okresu wyceny.

13. W przypadku inwestycji w udzial we wspotwlasnosei (udziatu w uzytkowaniu wieczystym) zasady wyceny Nieruchomosci sa analogiczne do opisanych w ust. 6-12. W
portfelu inwestycyjnym Funduszu ujmuje si¢ wtedy warto$¢ nieruchomosci w czgsci (ustalanej jako procent ogoélnej wartosci), w ktorej Fundusz nabyt prawo wlasno$ci
lub uzytkowanie wieczyste.

14. Zasady wyceny Nieruchomosci okre§lone powyzej stosuje sig, analogicznie, w przypadku wniesienia Nieruchomosci do Funduszu.

IV. Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat

1. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny

nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzlednieniem potencjalnych odpisow z tytutu trwalgj utratu wartosci, jezeli ich utworzenie

okze si¢ konieczne.

Zobowiazania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,

N

metoda korekty roéznicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

had

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowana cen¢ nabycia tego sktadnika i stanowi podstawe do wyliczen skorygowanej ceny
nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegdlnosci w wyzej wymieniony sposob wycenia si¢ dluzne papiery warto$ciowe, od dnia ostatniego ich notowania do dnia
wykupu.
Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.
Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierdéw warto$ciowych ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw warto§ciowych.

. Metody wyznaczania warto$ci godziwej

—l< e &

W przypadku sktadnikéw lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych papierami dluznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci
godziwej:
1) w przypadku akeji — ich warto$¢ ustala si¢ wedtug wartosci godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji:

a) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomig¢dzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze soba stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode porownywalnych spotek gieldowych oraz metode porownywalnych transakcji,

¢) metody dochodowe, a w szczegdlnosci metodg zdyskontowanych przeptywow pienigznych,

d) metody ksiggowe, a w szczegdlnosci metodg skorygowanej wartosci aktywow netto;
2) w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto$§¢ wyznacza si¢ przy uzyciu modelu, uwzglgdniajacego w szczegdlnosci wartos¢ godziwa
akcji, na ktore opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto$§¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom lub prawom
poboru;
3) w przypadku praw do akcji — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika, w
szczegolnosei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazaé¢ takiego skladnika lokat, wedlug wartosci godziwej
ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitow depozytowych — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru warto$ciowego, w zwiazku, z
ktorym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku innych papierow wartosciowych inkorporujacych prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, za wyjatkiem spotek
nieruchomo$ciowych — ich warto$¢ wyznacza si¢ wedtug warto$ci godziwej ustalonej w oparciu o zasady, o ktérych mowa w pkt. 1)-4), w zaleznosci od charakterystyki
papieru warto$ciowego;
6) w przypadku depozytow — ich warto$¢ stanowi warto§¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
7) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuldéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe¢ za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na ich warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;
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8) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegolnosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeplywow pieni¢znych;

9) w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto§¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego na Dzien
Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Do czynnikow uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny sktadnikéw lokat, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1),
naleza:

1) dostepnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wej$ciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalno$ci) oraz zalozenia dotyczace dzialania spoiki,

3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,

4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktorych przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od siebie i nie
powigzanymi ze soba stronami, o ktorych to transakcjach Fundusz posiada wiarygodne informacje,

5) wielkos$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1) lit. b), pkt 2) i pkt 8) pochodza z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 i ust. 2 ustalane s3 w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny bgda stosowane w sposob ciagly. Kazda
ewentualna zmiana wyceny bedzie prezentowana, w przypadku gdy zostata wprowadzona w pierwszym potroczu roku obrotowego, kolejno w péirocznym oraz rocznym
sprawozdaniu finansowym Funduszu, natomiast w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz
potrocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

VI. Wycena sktadnikéw lokat denominowanych w walutach obcych

1.

3.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sa aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedlug
ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktoérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okre$la si¢ w relacji do euro.

D. OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Nie byto zmian w okresie sprawozdawczym. Natomiast w porownaniu z okresami poprzednimi od 1 stycznia 2013 roku zmianie ulegta polityka rachunkowosci w
nastgpujacym zakresie:

W pukcie IT "Wycena sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku" zmieniona zostata zasada wyceny instrumentu w przypadku braku jego notowania na dzien
wyceny. Zrezygnowano z ustalania ceny instrumentu na podstawie wyznaczania $redniej z ofert kupna i sprzedazy.

2. W przypadku braku kursu z dnia wyceny wprowadzono limit stosowania kursu z dnia poprzedniego do maksymalnie 20 dni.
3. Doprecyzowano sposob postgpowania przy ustalaniu wyceny instrumentu, w przypadku wystapienia szczegdlnych zdarzen lub pojawienia sig istotnych komunikatow
zwigzanych z systuacja emitenta.
4. Rozszerzono spektrum inwestycyjne dodajac mozliwo$§¢ inwestowania w nieruchomosci i ustalono sposob wyceny nieruchomosci.
NOTA 2
Naleznosci (w tys. PLN) 31.12.2013 31.12.2012
z tytutu zbytych lokat 726 0
z tytuhu instrumentéw pochodnych 0 0
z tytulu wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
z tytulu dywidendy 0 0
z tytutu odsetek 0 0
z tytulu posiadanych nieruchomos$ci, w tym czynszéw 0 0
z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
pozostate 0 0
Razem 726 0
NOTA 3
Zobowiazania (w tys. PLN) 31.12.2013 31.12.2012
z tytulu nabytych aktywow 0 0
z tytulu transakeji przy zobowigzaniu si¢ do odkupu 0 0
z tytuhu instrumentéw pochodnych 0 0
z tytulu wplat na certyfikaty inwestycyjne 0 0
z tytulu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
z tytulu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
z tytulu wyplaty przychodéw funduszu 0 0
z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
z tytulu gwarancji lub porgczen 0 0
z tytulu rezerw 0 0
pozostate, w tym: 349 41
- wynagrodzenie Towarzystwa 349 41
- oplaty dla depozytariusza 0 0
- inne oplaty 0 0
- oplaty dla Agenta Transferowego 0 0
- zobowigzania z tytulu podatkow 0 0
- oplaty z tytutu publikacji materialéw informacyjnych i ogloszen 0 0
Razem 349 41
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NOTA 4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
L. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH ( w tys.)

Warto$¢ na 31.12.2013 Warto$¢ na 31.12.2012
Waluta / Bank w walucie w tys. PLN w walucie w tys. PLN
PLN Deutsche Bank Polska S.A. 434 434 6 6
PLN Dom Maklerski mBanku 1751 1751 0 0
Razem 2185 6

1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM $SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH
W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN FUNDUSZU ( w tys.)

Srednia warto$é w okresie 01.01.2013 - Srednia warto$é w okresie
31.12.2013 25.07.2012 - 31.12.2012
w tys. PLN w tys. PLN
Sredni stan $rodkow pienigznych 3 346 35
Razem 3 346 35

I1II. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie wystgpuja.

NOTAS
Ryzyka
1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

a) Ryzyko stopy procentowej - warto$¢ godziwa

Ryzyko stopy procentowe;j to ryzyko spadku wartosci sktadnikow lokat Funduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych. Wraz ze wzrostem
rynkowych stop procentowych ceny instrumentow dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny instrumentéw dtuznych rosng. Ryzyko
stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy odsetkowej i stopy dochodowos$ci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest
ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Diuzne papiery warto$ciowe
zerokuponowe oraz o stalym oprocentowaniu sg szczegolnie obciazone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany poziomu stop procentowych.

31.12.2013 31.12.2012
Aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej tys. PLN 0 0
% 0,00 0,00

b) Ryzyko stopy procentowej - przeptywy pieni¢zne

W przypadku dhuznych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeptywow pieni¢znych wynikajace ze stopy procentowej, ktora
okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe. Zmiana stop procentowych powoduje ryzyko przeptywow pienigznych
zwigzanych z wysoko$ciag wyplacanego kuponu.

31.12.2013 31.12.2012
tys. PLN 0 0
Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienig¢znych wynikajacym ze stopy procentowe;j % 0,00 0,00

2.RYZYKO KREDYTOWE
Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko zwigzane z niedotrzymaniem warunkow umowy, ryzyko obniZenia oceny kredytowej emitenta i ryzyko rozpigtosci kredytowe;.
Ryzyko niedotrzymania warunkéw to ryzyko spadku wartoséci aktywow netto Funduszu spowodowane niewypetnieniem zobowigzan wynikajacych z kontraktow

finansowych przez emitentow papierow dtuznych, pozyczkobiorcow lub stron, z ktorymi zawierane sg transakcje. Ryzyko obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku

warto$ci aktywow netto Funduszu spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentow lub emisji. Ryzyko rozpigtosci kredytowej to ryzyko spadku
warto$ci aktywow netto Funduszu spowodowane zmianami rozpigtosci kredytowej dla emisji, czyli r6znicy migdzy cenami instrumentéw dtuznych o porownywalnych

warunkach, ale wyemitowanych przez emitentoéw o réznych ratingach. Ryzyko kredytowe dotyczy wszystkich papieréw diuznych, ktorych emitentem sg inne podmioty

niz Skarb Panstwa, dla ktorego ryzyko kredytowe uwazane jest za nieistotne.

31.12.2013 31.12.2012
Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku gdyby
strony nie wypehily swoich obowigzkéw (bez uwzglednienia wartosci godziwej tys. PLN 0 0
dodatkowych zabezpieczen) % 0,00 0,00
31.12.2013 31.12.2012
Wskazanie znacznej koncentracji ryzyka w poszczegdlnych kategoriach lokat tys. PLN 0 0
Obligacje komercyjne i komunalne % 0,00 0,00
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3.RYZYKO WALUTOWE
Ryzykiem walutowym obciazone sa aktywa i zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych. Ryzyko spadku wartosci aktywow netto Funduszu
spowodowane jest zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

31.12.2013 31.12.2012
Papiery warto$ciowe notowane na rynkach zagranicznych tys. PLN 0 0
% 0,00 0,00

W tabelach powyzej prezentowane sa tylko wartosci lokat denominowanych w walutach obcych

Stosownie do obowigzku okreslonego w § 22 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia
dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy Inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 r., poz. 538) Towarzysto informuje, ze do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu stosuje
metod¢ zaangazowania.

NOTA 6
Instrumenty pochodne
Cel otwarcia Typ zajetej 31.12.2013 31.12.2012
Nazwa papieru wartosciowego pozycji pozycji Data odkupu w tys. PLN Data odkupu  w tys. PLN
Brak 0 0
Razem 0 —0

NOTA 7
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w wyniku ktorych nie nast¢puje przeniesienie na Fundusz praw wlasnosci i ryzyk.

31.12.2013 31.12.2012
Nazwa papieru warto$ciowego Data odkupu wtys. PLN  Data odkupu w tys. PLN
brak 0 0
Razem 0 0
NOTA 8
Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym oraz w 2012 roku Fundusz nie zaciagat kredytow i pozyczek oraz nie udzielat pozyczek.

NOTA 9
Waluty i réznice kursowe
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCIJI BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walut¢ polska (w tys. PLN)

Wartosé na 31.12.2013 Warto$¢ na 31.12.2012
Waluta w walucie w tys. zt w walucie w tys. z
Brak $rodkow ewidencjonowanych w walucie 0 0 0 0
Razem 0 0

Pozostate pozycje bilansu sa w PLN

2. ZREALIZOWANE I NIEZREALIZOWANE DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU (w tys.PLN)

Zrealizowane roznice kursowe - 01.01.2013 - 25.07.2012 -
kategorie lokat Waluta 31.12.2013 31.12.2012
brak 0 0
Razem 0 0
Niezrealizowane roznice kursowe - 01.01.2013 - 25.07.2012 -
kategorie lokat Waluta 31.12.2013 31.12.2012
brak 0 0
Razem 0 0

3. ZREALIZOWANE I NIEZREALIZOWANE UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU (w tys.PLN)

Zrealizowane réznice kursowe - 01.01.2013 - 25.07.2012 -
kategorie lokat Waluta 31.12.2013 31.12.2012
brak 0 0
Razem 0 0
Niezrealizowane réznice kursowe - 01.01.2013 - 25.07.2012 -
kategorie lokat Waluta 31.12.2013 31.12.2012
brak 0 0
Razem 0 0
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4. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Kurs w stosunku
Waluta do zt
Brak

NOTA 10

Dochody i ich dystrybucja

1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.PLN)

01.01.2013 - 25.07.2012 -

Kategorie lokat 31.12.2013 31.12.2012
Akcje 954 0
Kontrakty terminowe 310 0
Razem 1264 0

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.PLN)

01.01.2013 - 25.07.2012 -
Kategorie lokat 31.12.2013 31.12.2012
Akcje 4112 46
Nieruchomosci 3366 0
Razem 7478 46

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodow.

NOTA 11
Koszty Funduszu

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO (w tys. PLN)
W okresie od poczatku utworzenia Funduszu do dnia 31 grudnia 2013 roku Towarzystwo pokrywalo ze swoich $rodkéw koszty Funduszu zaréwno limitowane jak i
nielimitowane w rozumieniu Statutu Funduszu za wyjatkiem kosztow prowizji brokerskich zwiagzanych z nabywaniem i zbywaniem papierow wartosciowych. Koszty te nie

byly ujmowane w ksiggach Funduszu i stanowity jedynie koszt Towarzystwa.

01.01.2013 - 25.07.2012 -

Koszty pokrywane przez Towarzystwo 31.12.2013 31.12.2012
brak 0 0
0 0

Razem

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNEJ) (w tys. PLN)

01.01.2013 - 25.07.2012 -

31.12.2013 31.12.2012
Wynagrodzenie stale 546 92
Wynagrodzenie zmienne (rezerwa) 149 0
Razem 695 92

G1éwny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 20 lutego 2014 r.
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6. INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.
Nie zanotowano istotnych zdarzen dotyczacych lat ubieglych, ktére powinny zosta¢ ujgte w biezacym okresie sprawozdawczym.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
W dniach od 6 do 24 stycznia 2014 roku twaty zapisy na kolejng 006 seri¢ certyfikatow inwestycyjnych. Przydziat certyfikatow 006 serii nastapit 29
stycznia 2014 roku.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystapily.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych.
Nie wystapity.

5) Pozostale informacje
Dziatajac na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku poz. 538), Zarzad Towarzystwa przyjal do stosowania polityke
zarzadzania ryzykiem uchwala z dnia 31 lipca 2013 roku.
W dniu 31 pazdziernika 2013 roku zostaty wniesione udziaty w nieruchomosciach, ktore zostaty przeniesione ze spotki celowej Glowacki Acer RE
S.K.A. do Funduszu w zamian za naleznosci z tytulu obnizenia kapitatu zaktadowego w tej spotce.

W zwiagzku z nabyciem przez Fundusz nieruchomosci wykazanych w zestawieniu lokat, w dniu 4.11.2013r. Fundusz i Quercus TFI S.A.
podpisaty umowe ze spotka Gtowacki Acer RE SKA w zakresie dzierzawy i gospodarowania nieruchomosciami przez spotke Gtowacki Acer
RE SKA w celu przygotowania i przysztej realizacji inwestycji oraz $wiadczeniem ustug gospodarowania nieruchomosciami. Zgodnie z
umownymi ustaleniami, strony nie dokonujg rozliczen pieni¢znych z tytutu $wiadczonych wzajemnie ustug. Wartos¢ tych wzajemnych ustug,
ze wzgledu na ich charakter, bedzie oszacowana na podstawie rzeczywiscie ponoszonych kosztow gospodarowania nieruchomosciami przez
spotke Glowacki Acer RE SKA (z wylaczeniem opfat publiczno-prawnych ponoszonych bezposrednio przez Fundusz). W okresie od dnia
podpisania umowy do dnia bilansowego koszty takie nie wystapity. Fundusz jest akcjonariuszem spotki Glowacki Acer RE S.K.A.

Warszawa, 20 lutego 2014 r. Gléwny Ksiegowy _Funduszy
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Warszawa, dnia 20 lutego 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowo$ci
funduszy inwestycyjnych — Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Acer
Aggressive Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (zwanego dalej ,Funduszem”),
zarzadzanego przez Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
oSwiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych, jak tez pozytkéw z nich
wynikajacych, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Krzysztof Raksimowicz Barttomiej Polewczyk
Petnomocnik Petnomocnik
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